
 
مقدمة

النمو  مــحــركــات  أحـــد  الــمــالــي  الــقــطــاع  يــعــدّ 
ســواء  المختلفة،  ناته  بمكوّ الرئيسية  الاقــتــصــادي 
من  الــعــديــد  دعــمــت  وقـــد  الــمــالــيــة.  أو  الــمــصــرفــيــة 
ــذا الافـــــتـــــراض، قــديــمــاً  ــ الـــــدراســـــات الــتــطــبــيــقــيــة هـ
اختلاف  على  الـــدول  أنـــواع  كافة  وعلى  وحــديــثــاً، 

درجة نموها الاقتصادي.
يمثل  بكونه  المالي  القطاع  أهمية  وتتمثل 
لتمويل  الــلازمــة  الــمــوارد  لحشد  الأســاســيــة  الآلــيــة 
المخاطر  تخفيف  في  إسهامه  عن  فضلاً  الإنتاج، 

وتوزيعها على القطاعات المختلفة.
كــذلــك يــوفــر الــقــطــاع الــمــالــي الــمــعــلــومــات 
المختلفة  الاقــتــصــاديــة  الـــقـــرارات  لاتــخــاذ  الــلازمــة 
الــوظــائــف  هـــذه  وكـــل  الأعـــمـــال.  مجتمع  بــواســطــة 
النمو  تحقيق  فــي  الــفــاعــلــة  الــمــســاهــمــة  شــأنــهــا  مــن 
يتميز  التي  للدول  وبخاصة  المستدام،  الاقتصادي 

نظامها المالي بالانضباط والتطور والاستقرار.
لــقــد اســـتـــطـــاع الـــنـــظـــام الـــمـــالـــي الإســـلامـــي، 
يثبت  أن  المصرفية،  وغــيــر  المصرفية  بمؤسساته 
جـــدارتـــه عــلــى مـــد￯ الأربـــعـــة عــقــود الــمــاضــيــة من 
ــعــــدل نــمــوهــا  خـــــلال تــــزايــــد حـــجـــم عـــمـــلـــيـــاتـــه، ومــ

المالية  المؤسسات  اعــتــراف  عــن  فضلاً  السنوي، 
أنشطته  تاطير  جانب  إلــى  بــه،  الدولية  والمصرفية 

بمؤسسات رقابية دولية.
العملاء  أنشطة  تحديات  مواجهة  اطار  وفي 
المتنوعة  والحكومات  والمؤسسات  الأفـــراد  من 
المؤسسات  من  شرسة  تنافسية  بيئة  في  والمتزايدة 
المالية  المؤسسات  رت  طوّ فقد  التقليدية،  المالية 
الاعتماد  من  وبــدلاً  عملها،  آليات  من  الإسلامية 
ــلـــى صـــيـــغـــة تـــمـــويـــلـــيـــة واســـتـــثـــمـــاريـــة مــــحــــدودة،  عـ
ما  فــي  مــبــتــكــرة،  مــالــيــة  حــلــولاً  تطبق  الآن  صـــارت 
وقد  الإسلامية.  المالية  الهندسة  بعمليات  يعرف 
المالية  الأدبــيــات  فــي  شائعاً  المصطلح  هــذا  صــار 
وضوابط  وفنيات  أسس  له  وأصبحت  الإسلامية، 

وتطبيقات واسعة الانتشار.
استعراضه  بصدد  نحن  الذي  الكتاب  وهذا 
ــتـــي حـــــوت الـــعـــديـــد مــن  يـــعـــض مــــن الـــمـــؤلـــفـــات الـ
الــجــوانــب فـــي هـــذا الــمــوضــوع الــحــيــوي والــمــهــم 

للمصرفية والمالية الإسلامية.
ــار الــــكــــتــــاب  ــ ــ ــي ــ ــ ــت ــ وتــــســــتــــنــــد مــــــــبــــــــررات اخــ
إلى  عربية  اقتصادية  بحوث  مجلة  في  لاستعراضه 

يلي: ما 






فتح الرحمن علي محمد صالح



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فتح الرحمن علي محمد صالح

ــيـــات  وأدبـ ثــقــافــة  نــشــر  فـــي  الــمــســاهــمــة   - ١
للمصارف  وأهميتها  الإســلامــيــة  المالية  الهندسة 

والمؤسسات المالية الإسلامية.
الــســلــطــات  قــبــل  مـــن  الاهـــتـــمـــام  تــنــامــي   - ٢
في  والمالي  المصرفي  القطاع  بتطوير  الإشــرافــيــة 

البلاد.
البحثية  الــجــهــات  مــن  الــعــديــد  اهــتــمــام   -  ٣
وفنياتها،  الإســلامــيــة  الــمــالــيــة  الــهــنــدســة  بــمــوضــوع 
وجــــوانــــب تــطــبــيــقــهــا فـــي الـــمـــؤســـســـات الــمــصــرفــيــة 

والمالية الإسلامية العربية.

أولاً: الوصف العام للكتاب
يـــقـــع كـــتـــاب الـــهـــنـــدســـة الـــمـــالـــيـــة الإســـلامـــيـــة 
ــتــطــبــيــق لـــلـــدكـــتـــور عـــبـــد الــكــريــم  بــيــن الــنــظــريــة وال
الــمــتــوســط،  الــقــطــع  مــن  صفحة   ٣٤٤ فــي  قـــنـــدوز، 
وفــــي طــبــعــة أنــيــقــة صــــــادرة عـــن مــؤســســة الــرســالــة 
السورية،  العربية  الجمهورية   - دمشق   - ناشرون 

وهذه هي الطبعة الأولى للكتاب للعام ٢٠٠٨.

: موضوعات الكتاب ثانياً
تناول د. قندوز، مؤلف الكتاب، موضوعاته 
عبر أربعة فصول رئيسية، إلى جانب مقدمة علمية 
وأهمية  مــوضــوعــه،  إلـــى  مــدخــلاً  نت  تضمّ رصــيــنــة 
الكتاب وأهدافه، وتساؤله المحوري: «هل يمكن 
أن توجد في المؤسسات المالية الإسلامية هندسة 
في  المستخدمة  تلك  من  متميّزة  بها  خاصة  مالية 
نت  تضمّ كذلك  التقليدية؟.  المالية  المؤسسات 
والمنهج  (الــبــحــث)،  الــكــتــاب  فــرضــيــات  المقدمة 
السابقة (٥  الدراسات  لبعض  ومستخلصاً  المتّبع، 
دراسات) إلى جانب تقسيم الكتاب. ونقدم في ما 

يلي مختصراً حول هذه الفصول:

١ -  مدخل إلى صناعة الهندسة المالية 
الإسلامية

ــؤلــــــف هـــــــــذا الــــــمــــــوضــــــوع فـــي  ــ ــمــ ــ ــ ــــي ال ــطـ ــ غـ
الـــفـــصـــل الأول مـــن الـــكـــتـــاب عــبــر ثـــلاثـــة مــبــاحــث 
مقسمة فرعياً الي عدة مطالب وفروع، حيث تناول 
وأسباب  المالية،  الهندسة  ماهية  المبحث الأول 
ظهورها، موضحاً أنها مفهوم جديد في عالم المال 
تصميم  بــأنــه  ف  يــعــرّ الأخـــيـــرة،  الــســنــوات  فــي  ظــهــر 
وتطوير وتطبيق عمليات وأدوات مالية مستحدثة، 
كذلك  المالية.  للمشكلات  خلاقة  حلول  وتقديم 
مختلفة،  زوايـــا  مــن  تعريفات  عــدة  المؤلف  فــه  عــرّ
من  وغيرها  المالية  والأســواق  المؤسسات  تشمل 
المبحث  هذا  في  المؤلف  ض  تعرّ كما  الجوانب. 
أسسها  متناولاً  الإسلامية،  المالية  الهندسة  لأبعاد 
ناقش  كما  وحــدودهــا.  واستراتيجيتها  وفلسفتها 
الهندسة  واقـــع  أيــضــاً  الــمــبــحــث  هـــذا  فــي  الــمــؤلــف 
المحفزة  العوامل  مستعرضاً  ومستقبلها،  المالية 
المتمثلة  الــمــالــيــة  الــهــنــدســة  وانـــتـــشـــار  تــطــور  عــلــى 
من  ــادة  ــفــ ــ ــت والاســ الـــمـــخـــاطـــر،  إدارة  فـــي  بــالــرغــبــة 
الــمــزايــا الــضــريــبــيــة، وتــخــفــيــض تــكــالــيــف الإصــــدار 
وأسعار  الفائدة  أســعــار  تقلبات  وإدارة  والــوكــالــة، 
بالانفتاح  المتعلقة  الجوانب  من  وغيرها  الصرف، 
المالية  الابـــتـــكـــارات  حــركــة  وتــطــور  الاقـــتـــصـــادي، 
الثاني  المبحث  في  المؤلف  غطّى  كذلك   . عالمياً
الهندسة  صناعة  دور  مــوضــوع  الاول  الفصل  مــن 
المالية وآثارها، ويتمثل ذلك بكونها ضرورة لبقاء 
المنافسة،  ة  حدّ لمقابلة  مناسبة  وآلية  المؤسسات، 
فضلا ًعن مساعدتها في إعادة الهيكلة والمخاطرة 
هذا  فــي  الــكــاتــب  أشـــار  كما  للمؤسسات.  المالية 
الــمــبــحــث إلـــى آثــــار الــهــنــدســة الــمــالــيــة مــن الــزاويــة 
أداء  فــــي  آثــــارهــــا  وكــــذلــــك  الـــكـــلـــيـــة،  ــة  ــاديـ ــتـــصـ الاقـ

المؤسسات.
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كــــتـــب

من  الــثــالــث  المبحث  فــي  الــمــؤلــف  ونــاقــش 
المالية  الــهــنــدســة  أدوات  مــوضــوع  الأول  الــفــصــل 
بإيجاز  الــجــانــب  هـــذا  فــي  تــنــاول  وقـــد  ومنتجاتها. 
والمقايضات  الآجــلــة  والــعــقــود  الــخــيــارات  فنيات 
الاستثمار  استراتيجيات  يخصّ  ما  وفي  والتوريق. 
ــيـــة الـــتـــقـــلـــيـــديـــة، فــمــنــهــا  ــالـ ــمـ ــنـــدســـة الـ ــهـ بـــــــــأدوات الـ
الأصول  وإدارة  والمراجحة  والمضاربة  التحوط 
والـــخـــصـــوم. وفـــي مـــا يــتــعــلــق بــمــنــتــجــات الــهــنــدســة 
ثلاثة  فــي  تنحصر  أنها  المؤلف  ابــان  فقد  المالية، 
وتشمل  المالية،  الأدوات  هو  الأول  النوع  أنــواع: 
ــادات الإيــــــداع الــقــابــلــة لـــلـــتـــداول، واتــفــاقــيــات  ــهـ شـ
الائتمان،  وبطاقات  دولار،  واليورو  الشراء،  إعادة 
ورأس  أســهــم،  إلـــى  للتحويل  الــقــابــلــة  والــســنــدات 
الـــكـــوبـــون  ذات  ــنــــدات  ــســ ــ وال ــر،  ــاطـ ــمـــخـ الـ ــال  ــمــ ــ ال
وغيرها.  بة،  المركّ المالية  والمنتجات  الصفري، 
والـــنـــوع الــثــانــي هـــو الــعــمــلــيــات الــمــالــيــة، وتــشــمــل 
ــهـــم، والــــشــــراء الــهــامــشــي، والــبــيــع  مـــؤشـــرات الأسـ
أما  المختلفة.  والاستراتيجيات  المكشوف،  على 
للمشاكل  حلول  وابتكار  إبداع  فهو  الثالث،  النوع 
أنشطة  حــلــول  الــنــوع  هــذا  منتجات  ومــن  الــمــالــيــة، 
الــســمــســرة، والـــبـــدائـــل مـــا بــيــن الــمــلــكــيــة والـــديـــون؛ 
ــــر￯: نــظــام إلـــبـــوت والــتــوريــق،  والــمــنــتــجــات الأخــ

وأدوات إدارة المخاطرة.

٢ - المؤسسات المالية الإسلامية
ــانـــي مــن  ــثـ تــــنــــاول الـــمـــؤلـــف فــــي الـــفـــصـــل الـ
ــبـــاحـــث:  ــــلال ثــــلاثــــة مـ ــ ــــاب، وذلــــــــك مـــــن خـ ــتـ ــ ــكـ ــ الـ
إلى المؤسسات  مدخلاً  فيه  تناول  الأول  المبحث 
بالتركيز  وأنـــواعـــهـــا،  ونــشــأتــهــا  الإســلامــيــة  الــمــالــيــة 
المصرفية  الإســلامــيــة  الــمــالــيــة  الــمــؤســســات  عــلــى 
وغــيــر الــمــصــرفــيــة (شـــركـــات الــتــأمــيــن، وشــركــات 
ــار وغـــيـــرهـــا).  ــمـ ــثـ ــتـ ــاديــــق الاسـ ــنــ الاســـتـــثـــمـــار، وصــ
ــاول هــــذا الــمــبــحــث أيـــضـــاً طــبــيــعــة وخــصــائــص  ــنـ وتـ

تلتزم  أنها  ومنها  الإســلامــيــة،  المالية  المؤسسات 
فــي مــعــامــلاتــهــا بــالــحــلال، وعــــدم الــتــعــامــل بــالــربــا، 
ووجــــود رقــابــة شــرعــيــة عــلــى مــعــامــلاتــهــا. وفـــي ما 
أوضحها  فقد  المالية،  المؤسسات  بأهداف  يتعلق 
(تحقيق  ومالية  اقتصادية  أهــدافــاً  لها  بــأن  المؤلف 
يتعلق  ما  في  المتعاملين  رغبات  وتحقيق  الربح)، 
بــالــخــدمــات والاســـتـــثـــمـــار، إلــــى جــانــب الأهــــداف 
ومساعدة فئاته  بتنمية المجتمع،  المتعلقة   ￯الأخر
المؤسسات  تصنيف  يــخــصّ  مــا  وفـــي   . اجــتــمــاعــيــاً
الــمــالــيــة الإســـلامـــيـــة، فــإنــهــا تــشــمــل الــمــؤســســات 
المصرفية  النظم  فيها  تسود  بــلاد  فــي  نشأت  التي 
الــتــقــلــيــديــة، وكــذلــك الــمــؤســســات الــتــي تــعــمــل في 
الإســلامــي،  النظام  إلــى  كليا  نظامها  غــيّــرت  بــلــدان 
كــــالــــســــودان، وإيــــــــــران، وبـــاكـــســـتـــان، إلـــــى جــانــب 
المصارف التي تم السماح لها بأنشطة إسلامية من 
دون إعفاء من القوانين المصرفية السائدة في تلك 
البلدان. وتطرق المؤلف في هذا الفصل أيضاً إلى 
موضوع الأدوات التمويلية في المؤسسات المالية 
مها إلى أدوات ينشأ عنها دين،  الإسلامية، فقد قسّ
وأدوات  الحسن (والسلم)؛  والقرض  كالمرابحة، 
جانب  إلــى  ــارة)،  (الأجـ الإجــارة  كبيع  الدين،  شبه 
كالمشاركة  والــخــســائــر،  ــــاح  الأربـ اقــتــســام  أدوات 

والمضاربة بصورهما المختلفة.
ــــص الــمــبــحــث الـــثـــالـــث مــــن الــفــصــل  وخــــصّ
الــثــانــي لــلــحــديــث عـــن واقــــع الــمــؤســســات الــمــالــيــة 
الإسلامية، وفيها تتبّع الكاتب تاريخ تجربة العمل 
 ،١٩٥٠ العام  منذ  الإســلامــي  والمالي  المصرفي 
زمــنــيــة  حــقــب  أربــــع  عــبــر   ،١٩٩٠ الـــعـــام  بــعــد  ــا  ومــ
كما  الــمــخــتــلــفــة.  ومــؤشــراتــهــا  وســمــاتــهــا  بمعالمها 
التحديات  أيضاً  المبحث  هذا  في  المؤلف  تناول 
حيث  الإسلامية،  المالية  المؤسسات  تواجه  التي 
خارجية.   ￯وأخـــر داخــلــيــة،  تحديات  إلــى  مها  قسّ
الكامنة  بالتحديات  الداخلية  التحديات  وتتمثل 
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داخــــل الــمــؤســســة الــمــالــيــة الإســـلامـــيـــة، بــجــوانــبــهــا 
التحديات  جانب  إلى  والفنية،  والشرعية  الإداريــة 
وتتمثل  الإســلامــيــة.  بالشريعة  الالــتــزام  نــطــاق  فــي 
الـــتـــحـــديـــات الـــخـــارجـــيـــة بــاتــفــاقــيــة تـــحـــريـــر تـــجـــارة 
في  والــتــحــديــات  والــمــالــيــة،  المصرفية  الــخــدمــات 
وتحديات  الــعــام،  والــقــانــون  الاقــتــصــاد  نــظــام  إطـــار 
التحديات  عــن  فــضــلاً  بــــازل،  لجنة  معايير  تطبيق 
فــي الــعــلاقــة مــع الــمــصــارف الــمــركــزيــة. وفــي إطــار 
فقد  الــتــحــديــات،  هـــذه  مــواجــهــة  كيفية  اســتــعــراض 
الإسلامية  المالية  للمؤسسات  أن  الــمــؤلــف  أبـــان 
ــازات  ــجــ ِإنــ فــيــهــا  تــحــقــق  أن  يــمــكــن  جـــوانـــب  عــــدة 
السليم  الإسلامي  المؤسسي  الإطــار  منها  معتبرة، 
أسلوب  وتبنّي  المحاسبية،  والمعايير  للصناعة، 
الــصــيــرفــة الـــشـــامـــلـــة، والـــتـــحـــديـــث الــتــكــنــولــوجــي، 
ــدمـــاج  والــصــيــرفــة الإلـــكـــتـــرونـــيـــة، إلــــى جـــانـــب الانـ
والــتــكــامــل وتــطــويــر الأســــواق الــمــالــيــة الإســلامــيــة، 
وغيرها  الإســلامــي  المالي  الوعي  رفــع  عن  فضلاً 

من المجالات.

٣ - صناعة الهندسة المالية الإسلامية
الفصل  فــي  الــمــوضــوع  هــذا  الــمــؤلــف  غــطّــى 
مباحث:  ثلاثة  إلى  مه  قسّ وقد  الكتاب،  من  الثالث 
خــصــائــص  مـــوضـــوع  الأول  الــمــبــحــث  فـــي  تـــنـــاول 
تناول  وفــيــه  الإســلامــيــة،  المالية  الهندسة  وأســـس 
ــوعـــات مـــاهـــيـــة الـــهـــنـــدســـة الــمــالــيــة  الـــمـــؤلـــف مـــوضـ
إليها،  الحاجة  وأســبــاب  وخصائصها،  الإسلامية 
ــتـــحـــديـــات الـــتـــي تـــواجـــه  ــهـــة الـ ــــن أهـــمـــهـــا مـــواجـ ومـ
المؤلف  تناول  كذلك  الإسلامية.  المالية  الصناعة 
بتحريم  والمتمثلة  المالية  الهندسة  العامة  الأسس 
الـــربـــا والـــغـــرر، وحـــريـــة الــتــعــاقــد والــتــيــســيــر، ورفـــع 
الــــحــــرج، والـــمـــصـــالـــح الـــمـــرســـلـــة، والـــتـــحـــذيـــر من 
الأســس  يــخــصّ  مــا  وفــي  ــدة.  واحــ بيعة  فــي  بيعتين 
فتشمل  ــيـــة،  الإســـلامـ الــمــالــيــة  لــلــهــنــدســة  الــخــاصــة 

الرأسمالية  والمقدرة  والإفصاح  بالسوق،  الوعي 
الهندسة  بين  التفرقة  أوجه  أوضح  كما  والالتزام. 

المالية الإسلامية والتقليدية.
الفصل  هــذا  مــن  الثاني  المبحث  وخصص 
الإســلامــيــة،  الــمــالــيــة  الــهــنــدســة  منتجات  لــمــوضــوع 
(الــــصــــكــــوك  ــيــــة  ــالــ ــمــ الــ الأدوات  ــا  ــهـ ــيـ فـ وتــــــنــــــاول 
ــلـــفـــة. كــــذلــــك مــن  ــتـ ــا الـــمـــخـ ــهــ ــواعــ ــأنــ ــ ــيــــة) ب ــرعــ ــشــ الــ
الاستصناع،  مثل  التمويلية،  العمليات  المنتجات 
المنتجات  جــانــب  إلـــى  ــمــــوازي،  الــ والاســتــصــنــاع 
المرابحة  مثل  عقد)،  من  أكثر  إلى  بة (تستند  المركّ
مــن خــلال الــمــشــاركــة، والــوكــالــة بــأجــر، وســنــدات 
ة. وتحت بند منتجات  الإجارة الموصوفة في الذمّ
المؤلف  فيها  نــاقــش   ،￯الأخـــر الإســلامــيــة  المالية 
التحول إلى الصيرفة الإسلامية وأسسه وضوابطه.
المشتقات  موضوع  أيضاً  المؤلف  وناقش 
ــنــاً  الــمــالــيــة الإســـلامـــيـــة والـــتـــوريـــق الإســــلامــــي، مــبــيّ
الــحــكــم الــشــرعــي لــلــمــشــتــقــات بــشــكــلــهــا الــحــالــي، 
والاجتهادات  الإسلامي،  البديل  إيجاد  وضــرورة 
الــشــرعــيــة فـــي تــكــيــيــف هــــذه الــمــشــتــقــات بــفــروعــهــا 
ــنــــاول الـــتـــوريـــق (الــتــصــكــيــك)  ــ الــمــخــتــلــفــة. كـــمـــا ت

الإسلامي، وأهميته، وضوابطه، وفنياته.
وفــــي الــمــبــحــث الــثــالــث مـــن هــــذا الــفــصــل، 
الــمــالــيــة  ــنـــدســـة  ــهـ الـ دور  عــــن  الــــمــــؤلــــف  ث  تــــحــــدّ
المالية  المؤسسات  أهــداف  تحقيق  في  الإسلامية 
المخاطر  إدارة  جوانب  في  وخصوصاً  الإسلامية، 
المؤسسات  هذه  تواجه  والتي  المختلفة،  بأنواعها 
لإدارة  المستحدثة  الإسلامية  المالية  والمنتجات 
الهندسة  دور  عــن  ث  تــحــدّ كذلك  المخاطر.  هــذه 
ــلّ مــشــكــلات نـــشـــاط الــمــؤســســات  الــمــالــيــة فـــي حــ
على  الاعــتــمــاد  مشكلة  ومنها  الإســلامــيــة،  المالية 
فائض  ومــشــكــلــة  الأجــــل،  الــقــصــيــر  الــتــمــويــل  صــيــغ 
الــطــابــع  ذات  الــمــشــكــلات  مـــن  وغــيــرهــا  الــســيــولــة، 
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ــزاً مـــقـــدراً  ــ ــيّ الــتــمــويــلــي. كـــذلـــك أفـــــرد الـــمـــؤلـــف حــ
الإســلامــيــة  الــمــالــيــة  الــهــنــدســة  دور  عـــن  لــلــحــديــث 
السوقين  فيه  موضحاً  اسلامية،  مالية  سوق  لتطوير 
وأهمية  فيهما،  التعامل  وفنيات  والثانوي،  الأولي 
الـــســـوق الــمــالــي الإســـلامـــي لــلــمــؤســســات الــمــالــيــة 
على  المعتمدة  المنتجات  في  وبخاصة  الإسلامية 

صناديق الاستثمار.

٤ -  تجارب بعض الدول في مجال 
الهندسة المالية الإسلامية

الفصل  فــي  الــمــوضــوع  هــذا  الــمــؤلــف  غــطّــى 
تجارب  المؤلف  فيه  وتــنــاول  الكتاب،  من  الــرابــع 
ع في  الـــســـودان ومــالــيــزيــا والـــجـــزائـــر، بــســبــب الــتــنــوّ
القطاع  وقوة  الجغرافي،  والتنوع  المالية،  الأنظمة 
ــذه الــبــلــدان، وذلــــك من  الــمــالــي الإســـلامـــي فــي هـ
منها  مــبــحــث  كــل  خــصــص  مــبــاحــث،  ثــلاثــة  خـــلال 

للحديث عن تجربة واحدة.
خـــصـــص  الــــــــــــذي  الأول  الــــمــــبــــحــــث  فـــــــي 
المؤلف  ث  تــحــدّ الـــســـودان،  تــجــربــة  إلـــى  ف  لــلــتــعــرّ
عــن الــتــطــور فــي الــنــظــام الــمــالــي فــي الـــســـودان عبر 
الإســلامــيــة،  الحقبة  فيها  بــمــا  المختلفة،  الــحــقــب 
إلــــى جـــانـــب مــنــتــجــات صــنــاعــة الــهــنــدســة الــمــالــيــة 
مشاركة  شــهــادات  مــثــل  الـــســـودان،  فــي  الإســلامــيــة 
وشــهــادات  وخصائصه،  (شــمــم)  المركزي  البنك 
وأهدافها،  ماهيتها  (شهامة)  الحكومية  المشاركة 
كذلك  (صــــرح).  الحكومية  الاستثمار  وصــكــوك 
تـــنـــاول الــمــؤلــف فـــي تــجــربــة الــــســــودان الــعــمــلــيــات 
ث عـــن هــامــش  الــتــمــويــلــيــة الــمــبــتــكــرة، وفــيــهــا تـــحـــدّ
وأهميتها  المشاركات  ونسب  المرابحات،  أربــاح 
في ادارة السياسة النقدية، إلى جانب الحديث عن 

شهادات إجارة البنك المركزي (شهاب).

وفـــــي مــــا يـــخـــصّ تــقــيــيــم تـــجـــربـــة الــــســــودان، 
عن  بالحديث  راً  مــقــدّ حــيّــزاً  المؤلف  لها  أفــرد  فقد 
مــركــزي  مــصــرف  بــوجــود  والمتمثلة  خــصــائــصــهــا، 
إسلامي  ونــظــام  إســلامــيــة،  مالية  وســوق  إســلامــي، 
شــامــل (قــبــل الانــفــصــال)، ومــؤســســات مــالــيــة غير 
الإســلامــيــة.  الــشــريــعــة  أســـس  عــلــى  تعمل  مصرفية 
ومنها،  التجربة،  وسلبيات  إيجابيات  ناقش  كما 
الهندسة  منتجات  محلية  الــكــاتــب،  رأي  بحسب 
الــمــالــيــة الإســلامــيــة، وضــعــف الإطــــار الاقــتــصــادي 

الكلي، وسرعة اتخاذ القرارات.
ــانـــي مــــن هـــذا  ــثـ وقـــــد خـــصـــص الـــمـــبـــحـــث الـ
حيث  ف إلـــى الــتــجــربــة الــمــالــيــزيــة،  الــفــصــل لــلــتــعــرّ
نــاقــش فــيــهــا الــمــؤلــف تــطــور الاقــتــصــاد الــمــالــيــزي، 
تأثر  أنه  وكيف  تبنّاها،  التي  المالية  والإصلاحات 
والحلول   ،١٩٩٧ لعام  الآسيوية  المالية  بــالأزمــة 
ــة.  الــتــي تــبــنّــتــهــا مــالــيــزيــا لــلــحــدّ مـــن تــأثــيــرات الأزمــ
العمل  تجربة  بدايات  عن  المؤلف  ث  تحدّ كذلك 
الــمــالــي الإســـلامـــي فــي مــالــيــزيــا، حــيــث تــعــود إلــى 
للفترة  مؤسساته  وتطور  الماضي،  القرن  ستينيات 
(١٩٩٨ - ٢٠٠٦)، إلى جانب تطرقه إلى السوق 
المالي  لابوان  ومركز  الماليزية،  الإسلامية  المالية 
ــدولــــي الـــخـــارجـــي. وفــــي مـــا يــتــعــلــق بــمــنــتــجــات  الــ
فقد  ماليزيا،  في  الإسلامية  المالية  الهندسة  صناعة 
على  التمويلية،  العمليات  جانب  إلــى  اشتملت، 
الــمــصــارف،  بين  الــمــضــاربــة  خــلال  مــن  الاســتــثــمــار 
واتفاقيات  المصارف،  بين  ما  في  الــودائــع  وقبول 
«حين  معاملات  جانب  إلى  الشراء،  وإعــادة  البيع 
الإصدار»، ويقصد بها بيع وشراء السندات المالية 

لي. قبل اصدارها، واتفاقيات الرهن الأوّ
فــقــد  ــة،  ــيـ ــالـ ــمـ الـ الأدوات  يـــخـــص  مــــا  وفـــــي 
ــا تـــشـــمـــل الإصـــــــــــــدارات  ــ ــهـ ــ ــؤلـــــف أنـ ــ ــمـ ــ أوضـــــــــح الـ
الــقــروض،  عــلــى  الــقــائــمــة  الحكومية  الاســتــثــمــاريــة 
والقائمة  للتداول  القابلة  المالية  السندات  وكذلك 
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عــلــى مــبــدأ الــمــضــاربــة، وصـــك الـــديـــن الإســلامــي 
الهندسة  مــنــتــجــات  مــن  كــذلــك،  لــلــتــداول.  الــقــابــل 
ســنــدات  مــالــيــزيــا،  فــي  المطبّقة  الإســلامــيــة  الــمــالــيــة 
البيع  مبدأ  وفــق  الإسلامية،  الخاصة  المديونيات 
مع  المتوافقة  والمضاربة  المرابحة  أجل  من  بثمن 

الشريعة الإسلامية.
إلى  المؤلف  تطرق  فقد  ذلك،  جانب  وإلى 
والإصــــدارات  المقبولة،  الإســلامــيــة  الكمبيالات 
(بنك  المركزي  البنك  كصكوك   ،￯الأخــر المالية 
للمضاربة،  كــاجــامــاس  شــركــة  وســنــدات  نــيــجــارا)، 
الإسلامية  المالية  صناعة  منتجات  بأهم  والــبــيــان 
هـــذا  فــــي  الـــكـــاتـــب  ث  ــدّ ــحــ تــ كـــمـــا   .( ــاً ــجـ ــتـ ــنـ مـ  ٢٢)
ماليزيا  تقوم  الذي  الإسلامي  الدينار  عن  المبحث 
مشتركة  إســلامــيــة  ســـوق  إيـــجـــاد  بــهــدف  بـــإصـــداره 

بعملة واحدة.
ــيّـــن الــكــاتــب  ــذا الـــمـــبـــحـــث، بـ ــ ــتـــام هـ وفـــــي خـ
وأهم  وخصائصها،  التجربة  وسلبيات  إيجابيات 
شرعية   ￯مــد على  (الاتــفــاق  عليها  الاعــتــراضــات 
في  الماليزي  النموذج  تعميم  وإشكاليات  أسسها، 

الهندسة المالية الإسلامية).
ث  في المبحث الثالث من هذا الفصل، تحدّ
نشأة  موضحاً  الــجــزائــري،  الــنــمــوذج  عــن  المؤلف 
عبر  وتطوره  الجزائري  والمالي  المصرفي  النظام 
والتدابير  الإصـــلاح  وجــوانــب  المختلفة،  الحقب 
الــمــعــتــمــدة فــيــه. كــمــا تــطــرق إلــــى الـــســـوق الــمــالــيــة 
فيها،  المتداولة  الأدوات  وأهم  ونشاـها،  الجزائرية 

والعقبات التي تواجهها.
ــيــــة  ــــي مـــــا يــــخــــص الـــمـــصـــرفـــيـــة الإســــلامــ ــ وفـ
للحديث  حــيــزاً  الــمــؤلــف  أفـــرد  فــقــد  الــجــزائــر،  فــي 
عـــن مــجــمــوعــة الــبــركــة الــمــصــرفــيــة، وبــنــك الــبــركــة 
 ،(٢٠٠٤ للفترة (٢٠٠٢ -  وأدائه العام  الجزائري 
ومنتجاته المصرفية والمالية. وفي ختام المبحث، 

مجال  فــي  الجزائرية  التجربة  بتقييم  المؤلف  قــام 
صناعة الهندسة المالية الإسلامية.

خاتمة
بتلخيص  المؤلف  قــام  الكتاب،  خاتمة  في 
في  وآرائه  بها،  خرج  التي  ونتائجه  بإيجاز،  فصوله 

بعض الموضوعات.
الإسلامية  المالية  الهندسة  كتاب  يعتبر   -  ١
بــيــن الــنــظــريــة والــتــطــبــيــق: لــلــدكــتــور عــبــد الــكــريــم 
ــادة وســـلـــســـة لــبــحــث  ــ قــــنــــدوز، مـــحـــاولـــة عــلــمــيــة جــ
ــتـــحـــدث مــــن مـــوضـــوعـــات  مــــوضــــوع مـــعـــقـــد ومـــسـ
إلى  الــمــؤلــف -  نجح  وقــد  الإســلامــي.  الاقــتــصــاد 
الكتاب  لموضوعات  بتغطيته  ذلــك  فــي   - مــا  حــد 
الأسلوب  انتهاجه  مع  رئيسية،  فصول  أربعة  عبر 
التطبيقي  المنهج  جانب  إلى  والتحليلي،  الوصفي 
صناعة  مجال  في  التجارب  بعض  بعرض  المدعم 

الهندسة المالية الإسلامية.
في  مرجعاً   ١٨٤ على  المؤلف  اعتمد   -  ٢
على  يدل  الذي  الأمر  الكتاب،  موضوعات  تغطية 
كتب  مما  الكثير  على  بالاطلاع  واهتماماً  علميته، 
الذي  الأمر  الاسمية،  المالية  الهندسة  موضوع  في 
المهمة  بالمعلومات  غنياً  مؤلفه  إخــراج  في  أسهم 

والدسمة حول الموضوع.
الــكــتــاب  لــهــذا  الــمــهــمــة  الــجــوانــب  مـــن   - ٣
ــة والــتــطــبــيــقــيــة  ــريـ ــظـ ــنـ ــلـــى الــــجــــوانــــب الـ ــيــــزه عـ تــــركــ
ــيـــة  ــالـ ــة الـــمـ ــنــــدســ ــهــ ــ ــتــــجــــات ال ــ ــن لــــمــــوضــــوعــــات ومــ
وتدقيق  بعمق  الــمــؤلــف  ناقشها  وقـــد  الإســلامــيــة، 
الفقهية  تخريجاتها  في  الــدخــول  دون  من  كبيرين 
الــمــخــتــلــفــة، وبــذلــك يــصــلــح كــتــابــه لــيــكــون مــرجــعــاً 
وإضافة  التطبيقي،  الإسلامي  الاقتصاد  في  مناسباً 

حقيقية إلى أدبيات الهندسة المالية الإسلامية.
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الهندسة  لمنتجات  التطبيقي  جانبه  في   -  ٤
تجربة  على  المؤلف  ركــز  فقد  الإسلامية،  المالية 
يحسب  وذلـــــك  ــر،  ــزائــ ــجــ والــ ومـــالـــيـــزيـــا  الــــســــودان 
قه الكبير  لصالح الكتاب، على الرغم من عدم تعمّ
بعض  حــداثــة  عــدم  عــن  فضلاً  الــتــجــارب،  هــذه  فــي 
بعض  فـــي  الــبــيــانــات، وعــــدم شــمــولــهــا لــلــتــجــارب 
الإســلامــيــة،  والمالية  بالمصرفية  الآخـــذة  الــبــلــدان 

كأوروبا وأمريكا، على سبيل المثال.

الــمــالــيــة  الـــهـــنـــدســـة  مــــوضــــوع  يــعــتــبــر   -  ٥
ــمــــوضــــوعــــات  الــ مـــــن  ومـــنـــتـــجـــاتـــهـــا  ــة  ــ ــيـ ــ ــــلامـ الإسـ
ــــلاف  ــتـ ــ اخـ عـــــــن  فــــــضــــــلاً  الـــــبـــــحـــــث،  ـــــدة  الـــــمـــــعـــــقّ
ومــن  ــر،  آخــ إلـــى  بــلــد  مـــن  الــشــرعــيــة  مــرجــعــيــاتــهــا 
يــتــطــرق  لـــم  الـــبـــاحـــث  أن  غـــيـــر  ــر،  ــ آخـ إلــــى  نـــظـــام 
الفكرية،  وأسسها  الاختلافات  هــذه  إلــى  بعمق 
فــي  ــتــــاب  ــكــ الــ ــطــــاق  ــ ن خـــــــارج  ــذا  ــ هــ ــكــــون  ــ ي ــد  ــ وقــ

الحالية  صورته 

عن مركز دراسات الوحدة العربية صدر حديثاً 

مستقبل العلوم الاجتماعية في الوطن العربي

مجموعة من الباحثين

في  أنجزت  التي  الأبحاث  مجموع  الكتاب  هــذا  دفتيّ  بين 

العربي»  الوطن  في  الاجتماعية  العلوم  «مستقبل  مؤتمر  إطار 

مارس ٢٠١٢) الذي دعا إليه ٢٢ آذار ـ ـ (وهران/الجزائر ٢٠

وبالشراكة لبنان)  ـ  العربية» (بيروت  الوحدة  دراسات  «مركز 

والثقافية» الاجتماعية  الأنثروبولوجيا  في  البحث  «مركز  مع 

لعلم العربيةّ  «الجمعية  مــع  وبــالــتــعــاون  الــجــزائــر)،  ـ (وهـــران 

الاجتماع» (تونس)، وبمجهود اثنين وعشرين عالماً.

الفكري،  والــتــجــديــد  العلمية،  بــالــدقــة  الأبــحــاث  هــذه  تتميز 

عربية  سوسيولوجيةّ  رؤيـــةٍ  عــن  وتــعــبِّــر  الــمــوضــوعــات،  وتــنــوّع 

قضايا  إلــى  الشمولية)  بــهــذه  الأولـــى  للمرة  هــي  (ربــمــا  حديثة 

علم الاجتماع في الوطن العربي بينما معظم الأبحاث السابقة، 

أهمية  ولا تخفى  إلينا.  الآخر منظور  من  شؤوننا  تتناول  كانت 

ذلــــك عــلــى الــمــتــابــعــيــن والــمــخــتــصــيــن، كــونــنــا نــحــتــاج إلــــى عــلــمِ 

الحديثة  المناهج  من  يستفيد  ومتعمقٍ  متقدمٍ  عربيٍ  اجتماعٍ 

مجتمعاتنا  مميزاتِ  تراعي  بحثٍ  أدواتِ  ويبتكر  والمعاصرة، 
ٍ ٍ ٍ ٍٍ

العربية.

علماء  اهــتــمــام  يــثــيــر  ســـوف  الــكــتــاب  هـــذا  أن  فـــي  شـــكّ  ولا 

ــتـــمـــاع، والــبــاحــثــيــن الـــشـــبـــاب، وطـــــلاب الــعــلــوم الاجــتــمــاعــيــة  الاجـ

مناهج  تــنــوع  أولاً،  فــيــه:  الــمــتــوافــرة  الــثــلاثِ  السمـات  إلــى  نــظــراً 

من كبيراً  المشاركين. ثانياً، تعدد المقاربات التي شملت عدداً 

بالرؤى المستقبلية. الحالات العربية. ثالثاً، الإضاءة على مرجعيات علم الاجتماع العربي ربطاً 

٤٩٣ صفحة

الثمن: ٢٥ دولاراً

أو ما يعادلها

العددان ٦٩ ـ ٧٠/شتاء ـ ربيع ٢٠١٥ ١٩٨بحوث اقتصادية عربية 


